RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Ver-

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass

ordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.
Name des Produkts: Ethna-DYNAMISCH

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299009YF07LKR4ADAG3

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt und o0
die Unternehmen, in die in-

vestiert wird, Verfahrenswei-

sen einer guten Unterneh-

mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

strebt?
Ja ® X Nein
Es wurden damit nachhalti- Es wurden damit 6kologische/so-
gen Investitionen mit einem ziale Merkmale beworben und ob-
Umweltziel getatigt: % wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt wurden, enthielt es
0,00% an nachhaltigen Investitio-
nen
mn V\Qr;sché\gs_trat@kenep, d:e mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
qac er £U-faxonomie ais tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
Gkologisch nachhaltig einzustu- als okologisch nachhaltig einzustufen
fen sind sind
n V\::r(;schEaLts_':_atlgkenen, d!eht mit einem Umweltziel in Wirt-
nac" er e axonom|§ mg schaftstatigkeiten, die nach der EU-
als okologisch nachhaltig ein- Taxonomie nicht als okologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit nachhal- X Es wurden damit 6kologische/so-
tige Investitionen mit ei- ziale Merkmale beworben, aber
nem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitio-
% nen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfallt?

Der Fonds setzt bei seinen Anleihen- und Aktieninvestments bevorzugt auf Unternehmen, die eine bereits
niedrige Exponierung hinsichtlich wesentlicher ESG-Risiken aufweisen, bzw. die die mit ihrer Geschéafts-
tatigkeit zwangslaufig verbundenen ESG-Risiken aktiv managen und dadurch reduzieren.

Zur Beurteilung der fur die einzelnen Unternehmen relevanten ESG-Risiken sowie zur Bewertung des
aktiven Managements der ESG-Risiken innerhalb der Unternehmen werden die Analysen der externen
Ratingagentur Sustainalytics herangezogen. Der von Sustainalytics berechnete ESG Risk Score unter-
sucht drei Faktoren, die fur eine Risikobeurteilung entscheidend sind:

*Unternehmensfihrung
*Materielle ESG-Risiken auf Sektorebene sowie die individuellen Gegenmalinahmen des Unternehmens
eldiosynkratische Risiken (Kontroversen in die Unternehmen verwickelt sind)

Die Beurteilung der Unternehmensfiihrung ist wichtiges Merkmal zur Einschatzung der mit einem Invest-
ment verbundenen finanziellen und ESG-Risiken. Bei den 6kologischen und sozialen Merkmalen zielt die
Analyse auf die fur den Sektor materiellen Risiken ab. Im produzierenden Gewerbe ist neben sozialen
Faktoren auch stets der Ressourcenverbrauch ein Risikofaktor. Deshalb bezieht die Analyse tkologische
Merkmale, wie z.B.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

*Ausstol3 von Treibhausgasen und Treibhausgasintensitat,
*Schutz der naturlichen Ressourcen, insbesondere Wasser,
*Einddmmung von Bodenversiegelung,

*Schutz der Artenvielfalt (Biodiversitét)

mit ein. Dienstleistungsunternehmen haben aufgrund ihrer Aktivitdten deutlich niedrigere Auswirkungen
auf die Umwelt, bei Thnen stehen soziale Merkmale im Vordergrund, die z.B.

eFaire Arbeitsbedingungen und angemessene Entlohnung,
*Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz,
*Verhinderung von Korruption,

*Verhinderung von Betrug,

*Kontrolle der Produktqualitéat

umfassen. Der Fonds legt damit einen Schwerpunkt auf die Beriicksichtigung relevanter ékologischer und
sozialer Risiken, die von Unternehmen zu Unternehmen variieren konnen. Der Fonds versucht nicht nur
okologische Risiken dadurch zu vermeiden, in dem in Unternehmen investiert wird, deren 6kologische
Risiken bereits auf Basis der Tatigkeit des Unternehmens niedrig sind, sondern berlcksichtigt auch Un-
ternehmen, die die mit dem Geschaftsmodell verbundenen 6kologischen Risiken durch geeignete Ma-
nagementpolitik begrenzen und reduzieren.

Zusatzlich existieren umfassende Ausschlisse, die dem Fonds eine Vielzahl an als allgemein kritisch
angesehene Investments verbieten. Konkret untersagt sind Investments in Unternehmen oder von Unter-
nehmen emittierte Produkte, die gegen die UN-Konventionen zu Streumunition, chemischen Waffen und
anderen geadchteten Massenvernichtungswaffen verstof3en oder solche Unternehmen/Produkte finanzie-
ren. Ebenfalls ausgeschlossen sind Investments in Unternehmen mit einer Kerntétigkeit in den Bereichen
Tabak, Pornografie, oder Herstellung/Vertrieb von Kohle. Zudem sind Investments in Unternehmen un-
tersagt, wenn schwere Verstt3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact festgestellt wurden und
keine Giberzeugende Perspektive zur Behebung der Missstande vorhanden ist. Bei Staatsemittenten sind
Investments in Anleihen von Landern untersagt, die in der jahrlichen Analyse von Freedom House
(www.freedomhouse.org) als ,unfrei“ deklariert werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Beurteilung der fur die einzelnen Unternehmen relevanten ESG-Risiken sowie zur Bewer-
tung des aktiven Managements der ESG-Risiken innerhalb der Unternehmen werden die Ana-
lysen der externen Ratingagentur Sustainalytics herangezogen.

Sustainalytics fasst die Ergebnisse ihrer Analysen in einer ESG-Risikopunktzahl zusammen, die
von 0 bis 100 reicht, wobei

bei einer Punktzahl unter 10 von geringfligigen Risiken,

von 10 bis 19,99 von niedrigen Risiken,

von 20 bis 29,99 von mittleren Risiken,

von 30 bis 39,99 von hohen Risiken und

ab einer Punktzahl von 40 von schwerwiegenden Risiken ausgegangen wird.

Gemessen an dieser ESG-Risikopunktzahl soll der Fonds im Durchschnitt mindestens ein gutes
mittleres ESG-Risikoprofil (ESG-Risikopunktzahl kleiner 25) erreichen. Dieses Ziel wurde er-
reicht. Im Berichtszeitraum lag die ESG-Risikopunktzahl des Fonds dauerhaft unter 25. Im
Durchschnitt des Berichtzeitraums lag die ESG-Risikopunktzahl bei 17,9. Zum 31. Dezember
2025 betrug die ESG-Risikopunktzahl 18,3.

Einzelwerte mit schwerwiegenden Risiken (ESG-Risikopunktzahl gréRer 40) werden nur in be-
grundeten Ausnahmeféallen als Investition im Fonds bertcksichtigt und sollen mit einem aktiven
Engagement-Prozess zur Verbesserung des ESG-Risikoprofils des Investments begleitet wer-
den. Im Berichtszeitraum gab es zweit Titel im Fonds, die mit einer entsprechend hohen ESG-
Risikopunktzahl bewertet wurden. Der Engagement-Prozess wurde umgehend eingeleitet. Ein
Titel wurde bereits desinvestiert, der andere steht noch unter Beobachtung.

Zum 31. Dezember 2025 sah die Verteilung der ESG-Risikokategorien (in %) im Fonds wie folgt
aus:
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B Fonds (% NAV): Anteil bezogen auf das Gesamtfondsvermagen

B Fonds (% Investments mit Rating): Anteil bezogen auf die Gesamtheit aller Investments des Fonds mit
ESG-Rating

¥ Universum (%): Anteil bezogen auf die Gesamtheit aller verfigbaren Titel mit ESG-Rating

Im Fonds werden Investments in Unternehmen oder von Unternehmen emittierte Produkte aus-
geschlossen, die gegen die UN Konventionen zu Streumunition, chemischen Waffen und ande-
ren gedchteten Massenvernichtungswaffen verstoBen oder solche Unternehmen/Produkte fi-
nanzieren. Weitere produktbezogene Ausschlisse greifen, wenn bei Unternehmen der Umsatz
aus Herstellung und/oder Vertrieb bestimmter Giter die nachfolgend aufgefihrten Umsatzgro-
Ren Uberschreitet: Kohle (25%), Erwachsenenunterhaltung (10%), Tabak (5%).

Zudem sind Investments in Unternehmen untersagt, wenn schwere Verstd3e gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact festgestellt wurden und keine tUberzeugende Perspektive zur Be-
hebung der Missstéande vorhanden ist.

Bei Staatsemittenten sind Investments in Anleihen von Landern untersagt, die in der jahrlichen
Analyse von Freedom House (www.freedomhouse.org) als ,unfrei“ deklariert werden.

Im Berichtszeitraum wurden alle aufgefiihrten Ausschlusskriterien eingehalten.

Die Entwicklung der Nachhaltigkeitsindikatoren wurden seitens des ausgelagerten Fondsmana-
gements bzw. durch den in Anspruch genommenen Anlageberater berechnet und zur Verfiigung
gestellt.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Die ESG-Risikopunktzahl lag im Durchschnitt des Jahres 2024 bei 17,2. Damit lag der Durch-
schnitt des aktuellen Berichtszeitraums (17,9) minimal héher. In beiden Jahren lagen die
Durchschnitte jedoch deutlich unter der angestrebten Hochstgrenze von 25.

Zum 31. Dezember 2024 betrug die ESG-Risikopunktzahl 17,8. Damit lag der Wert zum Ende
des aktuellen Berichtszeitraums (18,3) minimal hoher. In beiden Jahren lagen die Werte jedoch
deutlich unter der angestrebten Héchstgrenze von 25.

Auch im Vorjahr (2024) wurden alle aufgefihrten Ausschlusskriterien eingehalten.

Im Jahr 2023 wurden ebenfalls alle Ausschlusskriterien eingehalten; die ESG-Risikopunktzahl
lag im Jahresdurchschnitt bei 16,7 und zum Jahresende bei 17,4.

Im Jahr 2022 wurden ebenfalls alle Ausschlusskriterien eingehalten; die ESG-Risikopunktzahl
lag im Jahresdurchschnitt bei 17,3 und zum Jahresende bei 17,1.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige In-
vestition zu diesen Zielen bei?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen An-
lagezielen nicht erheblich geschadet?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

_. Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren bericksichtigt?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

__Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren bertcksichtigt?

Im Fonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren aus folgenden Themengruppen aus Anhang 1 der Tabelle | der Verordnung (EU)
2022/1288 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6. April 2022 bericksichtigt:
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfall, sowie Soziales und Beschéftigung.

Die Portfolio Manager greifen zur ldentifikation, Messung und Bewertung von nachteiligen Nachhaltig-
keitsauswirkungen auf die externen Analysen der ESG-Agenturen, 6ffentliche Dokumente der Unterneh-
men sowie auf Notizen aus direkten Dialogen mit den Unternehmenslenkern zuriick. Die nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen kdnnen so umfangreich analysiert und bei Investitionsentscheidungen be-
ricksichtigt werden.

Grundsatzlich werden bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Investitionen verschiedene Nachhaltigkeits-
aspekte in Abhangigkeit von ihrer Relevanz fir das jeweilige Geschaftsmodell gewichtet. So ist zum Bei-
spiel die Relevanz von Treibhausgasemissionen bei besonders CO2-intensiven Sektoren deutlich hdher,
als in weniger CO2-intensiven Sektoren. Das regelmafige Reporting der Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgt
auf Basis der von der Ratingagentur Sustainalytics bereitgestellten Rohdaten.

Fir diesen Fonds wurden keine PAIls definiert, sondern Ausschlusskriterien. Aus diesem Grund kdnnen
keine Informationen zu PAIs gegeben werden.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groRte Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel:

01.01.2025 - 31.12.2025

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Durchschnittsbetrachtung von vier Stichtagen (31.03.2025; 30.06.2025; 30.09.2025 und 31.12.2025):

Grof3te Investitionen Sektor In % der Land
Vermogens-
werte
Alphabet Inc. INFORMATION UND KOM- 2,03 Vereinigte
MUNIKATION Staaten von
Amerika
European Investment Bank ERBRINGUNG VON FI- 1,99 Supranationale
(EIB) EMTN Reg.S. Sustain- | NANZ- UND VERSICHE- Institutionen
ability Bond v.18(2026) RUNGSDIENST-LEISTUN-
GEN
International Business Ma- VERARBEITENDES GE- 1,88 Vereinigte
chines Corporation WERBE/HERSTELLUNG Staaten von
VON WAREN Amerika
TJX Companies Inc. HANDEL; INSTANDHAL- 1,87 Vereinigte
TUNG UND REPARATUR Staaten von
VON KRAFTFAHRZEUGEN Amerika
JPMorgan Chase & Co. ERBRINGUNG VON FI- 1,82 Vereinigte
NANZ- UND VERSICHE- Staaten von
RUNGSDIENSTLEISTUN- Amerika
GEN
European Investment Bank ERBRINGUNG VON FlI- 1,80 Supranationale
(EIB) EMTN Reg.S. FRN NANZ- UND VERSICHE- Institutionen
v.21(2028) RUNGSDIENSTLEISTUN-
GEN
Kreditanstalt fir Wiederauf- ERBRINGUNG VON FlI- 1,68 Deutschland
bau EMTN Reg.S. NANZ- UND VERSICHE-
v.23(2026) RUNGSDIENSTLEISTUN-
GEN
ASML Holding NV ERBRINGUNG VON FREI- 1,67 Niederlande
BERUFLICHEN, WISSEN-
SCHAFTLICHEN UND
TECHNISCHEN DIENST-
LEISTUNGEN
Microsoft Corporation INFORMATION UND KOM- 1,63 Vereinigte
MUNIKATION Staaten von
Amerika
European Investment Bank ERBRINGUNG VON FI- 1,54 Supranationale
(EIB) v.18(2025) NANZ- UND VERSICHE- Institutionen
RUNGSDIENSTLEISTUN-
GEN
Arista Networks Inc. VERARBEITENDES GE- 1,46 Vereinigte
WERBE/HERSTELLUNG Staaten von
VON WAREN Amerika
The Goldman Sachs Group ERBRINGUNG VON FlI- 1,38 Vereinigte
Inc. NANZ- UND VERSICHE- Staaten von
RUNGSDIENST-LEISTUN- Amerika
GEN
Morgan Stanley ERBRINGUNG VON FI- 1,37 Vereinigte
NANZ- UND VERSICHE- Staaten von
RUNGSDIENSTLEISTUN- Amerika
GEN
BNP Paribas S.A. ERBRINGUNG VON FI- 1,25 Frankreich
NANZ- UND VERSICHE-
RUNGSDIENSTLEISTUN-
GEN
Samsung Electronics Co. VERARBEITENDES GE- 1,24 Sudkorea

Ltd. -VZ-

WERBE/HERSTELLUNG
VON WAREN

Ethna-DYNAMISCH



Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen wird in der folgenden Graphik dargestellt:

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen

in bestimmte Vermo- Taxonomiekonform

#1A Nachhaltige Investi-
tionen

genswerte an.

Andere 6kologische
Investitionen

| #1B Andere okologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen getéatigt wer-
den. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 96,60%.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 3,40%.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka-
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 0,00%.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betrégt zum Stichtag 96,60%.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Darlber hinaus wurden im Berichtszeitraum 2,29 % der Investitionen im Bereich Fossile Brennstoffe
getatigt. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umséatze im Bereich der fossilen Brennstoffe, ein-
schlieBRlich der Forderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von Erdélprodukten, Erdgas
sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Durchschnittsbetrachtung von vier Stichtagen (31.03.2025; 30.06.2025; 30.09.2025 und 31.12.2025):

Sektor Sub-Sektor In % der
Vermdgens-
werte

BAUGEWERBE/BAU Sonstiger Ausbau 0,24

BERGBAU UND GEWINNUNG VON Erbringung von Dienstleis- 0,69

STEINEN UND ERDEN tungen fur die Gewinnung

von Erddl und Erdgas

BERGBAU UND GEWINNUNG VON Gewinnung von Erdgas 0,97

STEINEN UND ERDEN

BERGBAU UND GEWINNUNG VON Gewinnung von Erdél und 0,29

STEINEN UND ERDEN Erdgas

BERGBAU UND GEWINNUNG VON NE-Metallerzbergbau 1,13

STEINEN UND ERDEN

BERGBAU UND GEWINNUNG VON Sonstiger NE-Met- 0,67

STEINEN UND ERDEN allerzbergbau

ENERGIEVERSORGUNG Elektrizitatserzeugung 1,64

ENERGIEVERSORGUNG Elektrizitatsversorgung 0,25

ENERGIEVERSORGUNG Elektrizitatsverteilung 0,83

ENERGIEVERSORGUNG Gaserzeugung 0,08

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Beteiligungsgesellschaften 7,11

VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN-

GEN
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ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Effekten- und Waren- 1,57
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN- borsen
GEN
ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Kreditinstitute (ohne Spezi- 12,98
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN- alkreditinstitute)
GEN
ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Sonstige Finanzdienstleis- 0,54
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN- tungen a. n. g.
GEN
ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Sonstige mit Finanzdienst- 1,82
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN- leistungen verbundene Ta-
GEN tigkeiten
ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Treuhand- und sonstige 1,01
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN- Fonds und ahnliche Finan-
GEN zinstitutionen
ERBRINGUNG VON FREIBERUFLI- Forschung und Entwick- 0,07
CHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND lung im Bereich Biotechno-
TECHNISCHEN DIENSTLEISTUNGEN logie
ERBRINGUNG VON FREIBERUFLI- Verwaltung und Fiihrung 11,45
CHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND von Unternehmen und Be-
TECHNISCHEN DIENSTLEISTUNGEN trieben
ERBRINGUNG VON SONSTIGEN Erbringung sonstiger Re- 0,89
WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEIST- servierungs-
UNGEN dienstleistungen
ERBRINGUNG VON SONSTIGEN Gebaudebetreuung; 0,30
WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEIS- Garten- und Landschafts-
TUNGEN bau
GASTGEWERBE/BEHERBERGUNG Hotels, Gasthofe und Pen- 0,30
UND GASTRONOMIE sionen
GESUNDHEITS- UND SOZIALWESEN Gesundheitswesena.n.g. 0,94
GESUNDHEITS- UND SOZIALWESEN Krankenh&user 0,27
GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNG- Vermietung, Verpachtung 0,38
SWESEN von eigenen oder geleas-
ten Grundstiicken, Geb&u-
den und Wohnungen
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | Einzelhandel mit Beklei- 1,87
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN dung
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | Einzelhandel mit Metallwa- 0,28
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN ren, Anstrichmitteln, Bau-
und Heimwerkerbedarf
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | GroBhandel mit Bekleidung 0,22
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN und Schuhen
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | GroRBhandel mit pharma- 0,37
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN zeutischen, medizinischen
und orthopadischen Er-
zeugnissen
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | Handelsvermittlung von 0,92
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN Waren ohne ausgepragten
Schwerpunkt
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | Sonstiger Einzelhandel mit 0,64
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN Waren verschiedener Art
HANDEL; INSTANDHALTUNG UND RE- | Versand- und Internet- 1,16
PARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN Einzelhandel
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Datenverarbeitung, Hosting 2,59
und damit verbundene T&-
tigkeiten
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Erbringung von Beratungs- 0,69
leistungen auf dem Gebiet
der Informationstechnolo-
gie
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Leitungsgebundene Tele- 0,59
kommunikation
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Programmier- 4,05
ungstatigkeiten
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Satellitentelekommu- 0,17
nikation
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Verlegen von Software 0,20
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Verlegen von sonstiger 3,31
Software
INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Webportale 0,24
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Arbeits- 0,28
STELLUNG VON WAREN und Berufsbekleidung
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Datenver- 6,17

STELLUNG VON WAREN
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arbeitungsgeraten und pe-
ripheren Geraten



VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Elektromo- 1,07
STELLUNG VON WAREN toren, Generatoren und

Transformatoren
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Elektromo- 0,28
STELLUNG VON WAREN toren, Generatoren, Trans-

formatoren, Elektrizitats-

verteilungs- und schaltein-

richtungen
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Erfri- 1,01
STELLUNG VON WAREN schungsgetranken; Gewin-

nung natdrlicher Mineral-

wasser
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Geréaten 0,75
STELLUNG VON WAREN der Unterhaltungselektro-

nik
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Geréaten 0,27
STELLUNG VON WAREN und Einrichtungen der Te-

lekommunikationstechnik
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Glas und 0,11
STELLUNG VON WAREN Glaswaren
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Industrie- 0,30
STELLUNG VON WAREN gasen
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Kraftwa- 0,85
STELLUNG VON WAREN gen und Kraftwagenmoto-

ren
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Maschinen 0,82
STELLUNG VON WAREN fur sonstige bestimmte

Wirtschaftszweige a. n. g.
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Mess-, 1,17
STELLUNG VON WAREN Kontroll-, Navigations- u. &.

Instrumenten und Vorrich-

tungen
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Mess-, 0,61
STELLUNG VON WAREN Kontroll-, Navigations- u. &.

Instrumenten und Vorrich-

tungen; Herstellung von

Uhren
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Verbren- 0,88
STELLUNG VON WAREN nungsmotoren und Turbi-

nen (ohne Motoren fur Luft-

und StraRenfahrzeuge)
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Waffen 0,19
STELLUNG VON WAREN und Munition
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von Zement 0,37
STELLUNG VON WAREN
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von elektro-ni- 2,58
STELLUNG VON WAREN schen Bauelementen
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von elektroni- 0,83
STELLUNG VON WAREN schen Bauelementen und

Leiterplatten
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von medizini- 1,10
STELLUNG VON WAREN schen und zahnmedizini-

schen Apparaten und Ma-

terialien
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von optischen 0,24
STELLUNG VON WAREN und fotografischen Instru-

menten und Geraten
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von pharma- 0,58
STELLUNG VON WAREN zeutischen Erzeugnissen
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von pharma- 3,76
STELLUNG VON WAREN zeutischen Spezialitaten

und sonstigen pharmazeu-

tischen Erzeugnissen
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von sonstigen 0,34
STELLUNG VON WAREN Nahrungsmitteln a. n. g.
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von sonstigen 0,40
STELLUNG VON WAREN Teilen und sonstigem Zu-

behér fir Kraftwagen
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Herstellung von sonstigen 0,41
STELLUNG VON WAREN elektrischen Ausriistungen

und Geraten a. n. g.
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Luft- und Raumfahrzeug- 0,39
STELLUNG VON WAREN bau
VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Milchverarbeitung (ohne 0,59

STELLUNG VON WAREN
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitdt umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten,
fir die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die Treibhausgas-
emissionswerte aufwei-
sen, die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

&

VERARBEITENDES GEWERBE/HER- Mineraldlverarbeitung 0,34

STELLUNG VON WAREN

VERKEHR UND LAGEREI Raumtransport 0,68

VERKEHR UND LAGEREI Sonstige Post-, Kurier-und 0,28
Expressdienste

OFFENTLICHE VERWALTUNG, VER- Offentliche Verwaltung 2,76

TEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen wurde auf Basis des Gesamtportfolios bzw. des
Gesamtportfolios exkl. Staatlicher Emittenten berechnet. Die Bewertung der Investitionen hinsichtlich
der zuvor genannten Vermdégensallokation in ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merk-
male®, ,#2 Andere Investitionen" und ,#1A Nachhaltige Investitionen* wurde nicht berticksichtigt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?!

X

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Grin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitédt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der Staatsanleihen, wahren die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieflich Staatsanleihen*

0% 0%

Umsatzerldse 100 Umsatzerldse 100
0% 0%

CapEx (%) 100 CapEx (%) 100
0% 0%

OPEX (%) OpEx (%)

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

B Nicht taxonomiekonform B Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100,00% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” ohne Risikopositionen
gegenuber Staaten.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Krite-
rien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.
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sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Ermdglichende Tatigkeiten: 0%

Ubergangstatigkeiten: 0%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Ein-
klang gebracht wurden, im Vergleich zu friheren Bezugszeitrdumen ent-

wickelt?
Berichtsperiode Zeitraum vom Zeitraum vom Zeitraum vom
2025-01-01 - 2024-01-01 - 2023-01-01 -
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Taxonomiekonform 0,00% 0,00% 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betragt zum Berichtsstichtag: 0%.

6 Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betragt zum Berichtsstichtag: 0%.

lagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen

@ Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen", welcher An-
oder sozialen Mindestschutz?
Hierunter fallen Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Diversifikationszwecken (zum Beispiel
Rohstoffe und andere Investmentfonds), Investitionen, fir die keine Daten vorliegen und Barmittel.

"#2 Andere Investitionen" dienen insbesondere zur Diversifikation des Fonds und zur Liquiditatssteu-
erung, um die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlageziele zu erreichen.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder so-
zialen Merkmale bei "#1 auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtete Investitionen" verwen-
det werden, finden bei "#2 Andere Investitionen" keine systhematische Anwendung. Einen Mindest-
schutz gibt es bei "#2 Andere Investitionen" nicht.

Welche Mallnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
O0kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Eine wesentliche Malinahme war die Bertcksichtigung der umfassenden Ausschlisse, die dem Fonds eine
Vielzahl an als allgemein kritisch angesehener Investments dauerhaft verbieten. Konkret wurden im Berichts-
zeitraum Investments in Unternehmen oder von Unternehmen emittierte Produkte ausgeschlossen, die gegen
die UN Konventionen zu Streumunition, chemischen Waffen und anderen geéchteten Massenvernichtungswarf-
fen verstoR3en oder solche Unternehmen/Produkte finanzieren. Weitere produktbezogene Ausschliisse haben
bei Unternehmen gegriffen, deren Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb bestimmter Guter die nachfolgend
aufgefuhrten UmsatzgréRen tberschritten hatte: Kohle (25%), Erwachsenenunterhaltung (10%), Tabak (5%).
Zudem waren Investments in Unternehmen untersagt, wenn schwere Verstol3e gegen die Prinzipien des UN
Global Compact festgestellt wurden und keine tUiberzeugende Perspektive zur Behebung der Missstéande vor-
handen war. Bei Staatsemittenten waren Investments in Anleihen von Landern untersagt, die in der jahrlichen
Analyse von Freedom House (www.freedomhouse.org) als ,unfrei“ deklariert wurden.

Eine weitere wesentliche Mal3nahme war die grundsatzliche Vorgehensweise in der Selektion der Anleihen-
und Aktieninvestments fir den Fonds. Hier lag der Fokus weiterhin auf Unternehmen, die eine bereits niedrige
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indi-
zes, mit denen gemes-
sen wird, ob das Finanz-
produkt die beworbenen
okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht.

Exponierung hinsichtlich wesentlicher ESG-Risiken aufwiesen, bzw. die die mit ihrer Geschéaftstatigkeit zwangs-
laufig verbundenen ESG-Risiken aktiv managten und dadurch reduzierten.

Zur Beurteilung der fur die einzelnen Unternehmen relevanten ESG-Risiken sowie zur Bewertung des aktiven
Managements der ESG-Risiken innerhalb der Unternehmen wurden die Analysen der externen Ratingagentur
Sustainalytics herangezogen.

Der von Sustainalytics berechnete ESG Risk Score untersucht drei Faktoren, die fir eine Risikobeurteilung
entscheidend sind: die Unternehmensfiihrung, die materiellen ESG-Risiken auf Sektorebene sowie die indivi-
duellen GegenmalRnahmen des Unternehmens und idiosynkratische Risiken (Kontroversen in die Unternehmen
verwickelt sind).

Die Beurteilung der Unternehmensfiihrung ist wichtiges Merkmal zur Einschétzung der mit einem Investment
verbundenen finanziellen und ESG-Risiken.

Bei den 6kologischen und sozialen Merkmalen zielt die Analyse auf die fir den Sektor materiellen Risiken ab.
Im produzierenden Gewerbe ist neben sozialen Faktoren auch stets der Ressourcenverbrauch ein Risikofaktor.
Deshalb bezieht die Analyse 6kologische Merkmale, wie z.B. den Ausstol3 von Treibhausgasen und die Treib-
hausgasintensitat, den Schutz der natirlichen Ressourcen, insbesondere Wasser, die Einddmmung von Bo-
denversiegelung und den Schutz der Artenvielfalt (Biodiversitét) in die Analyse ein. Dienstleistungsunterneh-
men haben aufgrund ihrer Aktivitaten deutlich niedrigere Auswirkungen auf die Umwelt, bei lhnen stehen soziale
Merkmale im Vordergrund, die z.B. faire Arbeitsbedingungen und angemessene Entlohnung, Gesundheit und
Sicherheit am Arbeitsplatz, Verhinderung von Korruption, Verhinderung von Betrug und Kontrolle der Produkt-
qualitat umfassen.

Damit legte der Fonds einen Schwerpunkt auf die Berticksichtigung relevanter 6kologischer und sozialer Risi-
ken, die von Unternehmen zu Unternehmen variieren kénnen. Der Fonds versuchte nicht nur 6kologische Risi-
ken dadurch zu vermeiden, in dem in Unternehmen investiert wurde, deren 6kologische Risiken bereits auf
Basis der Tatigkeit des Unternehmens niedrig sind, sondern beriicksichtigte auch Unternehmen, die die mit
dem Geschaftsmodell verbundenen 6kologischen Risiken durch geeignete Managementpolitik begrenzten und
reduzierten.

Eine weitere Malinahme lag im Engagement mit den im Fonds investierten Unternehmen. Dazu gehorte eine
entsprechende Kommunikation mit den Vertretern der Unternehmen, in welchen beispielsweise die Nachbes-
serung gewisser Aspekte der guten Unternehmensfiihrung diskutiert und gefordert wurde oder auf potenzielle
Folgen von Kontroversen hingewiesen wurde. Bei zwei Unternehmen wurde bei Uberschreiten des zulassigen
ESG Risk Scores ein Engagement-Prozess eingeleitet (Rocket Lab und Redwire). Wéhrend die Aktien des
Ersteren mittlerweile desinvestiert wurden, beobachten wir die Situation bei zweiterem weiter.

Daneben wurde insbesondere das Stimmrecht auf den Hauptversammlungen als wichtiger Kommunikations-
weg genutzt. Wahrend Dialoge die Mdglichkeit bieten Positionen auszutauschen, haben sie in der Regel keinen
formell-verbindlichen Charakter. Die Stimmrechtsaustibung auf einer Hauptversammlung hingegen hat eben
solche Merkmale. Sie ist daher ein wirkungsvolles Instrument, um die Ausrichtung von Unternehmen zu beein-
flussen. Weitere Details zur Umsetzung dieser MaBnahme finden sich sowohl in der Richtlinie zur Stimmrechts-
auslbung als auch im Bericht zur Stimmrechtsausibung auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds (https://www.ethenea.com/dokumente-zu-esg/).

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Fonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnit-
ten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abge-
schnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
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