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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstéatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

F/NY
.

g

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

X Nein

[J Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt:

%

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ékologisch
nachhaltig einzustufen sind

[J in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel

[J Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es __ % an nachhaltigen
Investitionen

L mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

L] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

[J mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale

getatigt: ]
% Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt.
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen

Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Der Fonds bertcksichtigte ab dem 22.4.2022 im Zuge der Veranlagung ékologische und
soziale Merkmale, wie insbesondere Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitat,
Umweltverschmutzung und Abfall, dkologische Verbesserungsméglichkeiten (wie grine
Technologien und erneuerbare Energien), Humanressourcen, Produkthaftung & -sicherheit,
Beziehung zu Interessensgruppen sowie soziale Verbesserungsmaoglichkeiten (wie Zugang zu
Gesundheitsversorgung). Corporate Governance sowie unternehmerisches Verhalten &
Unternehmensethik (gesamt ,gute Unternehmensfuhrung”) waren jedenfalls Voraussetzung fur

eine Veranlagung.
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Mit

Nachhaltigkeitsindikatoren

wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nacntelligen “

Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Es bestand keine Beschrankung auf bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale.
Zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert
bestimmt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Verwaltungsgesellschaft analysiert laufend Unternehmen und Staaten auf Basis interner
und externer Researchquellen. Die Ergebnisse dieses Nachhaltigkeitsresearch munden
gemeinsam mit einer gesamtheitlichen ESG-Bewertung, inkludierend einer ESG-
Risikobewertung in den sogenannten ,Raiffeisen-ESG-Indikator’. Der Raiffeisen ESG-
Indikator wird auf einer Skala von 0-100 gemessen. Die Beurteilung erfolgt unter
Berlcksichtigung der jeweiligen Unternehmensbranche.

Der Raiffeisen-ESG-Indikator betrug zum Ende des Rechnungsjahres: 59,9

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Im abgelaufenen Rechnungsjahr hat der Fonds ab 22.4.2022 dkologische und soziale
Merkmale berUcksichtigt, aber noch keine nachhaltige Investition angestrebt.

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges
AusmaB nicht Uberschritten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien, durch
Integration von ESG-Research im Investmentprozess (ESG-Scores) und in der Titelauswahl
(Positivkriterien). Die Verwendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute und relative
Bewertung von Unternehmen in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Bereich
Mitarbeiter, Gesellschaft, Lieferanten, Geschéftsethik und Umwelt. Zusétzlich wurde bei
Unternehmen durch das ,Engagement” in Form von Unternehmensdialogen und insbesondere
AusUbung von Stimmrechten auf die Reduktion von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
hingewirkt. Diese unternehmensbezogenen Engagementaktivitadten wurden unabhangig von
einer konkreten Veranlagung im jeweiligen Unternehmen durchgefihrt und werden derzeit nicht
auf Fondsebene dokumentiert.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der

im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen

des Finanzprodukts entfiel:
Rechnungsjahr 01.02.2022 -

31.01.2023

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil

Raiffeisen
Capital Management

Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen Nachhaltigkeitsfaktoren fir nachteilige
Auswirkungen insbesondere bertcksichtigt wurden, sowie die MaBnahmen, die
schwerpunktmaBig zum Einsatz kamen.

X

Unternehmen Negativkriterien  [Positivkriterien
ITreibhausgasemissionen v v
ITatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit v v
Umwelt schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken
asser (Verschmutzung, Verbrauch) v
Gefahrlicher Abfall v
\VerstoBe bzw. mangelnde Prozesse zu United Nations
Global Compact (Initiative fur verantwortungsvolle v v
Soziales und [Unterenehmensfuhrung) und  OECD-Leitsatzen  flr
Beschaftigung/multinationale Unternehmen; Arbeitsunfalle
Geschlechtergerechtigkeit v
Kontroversielle Waffen v v
5 Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
=
in % der
GroBte Investitionen Sektor Vermégens- Land
werte
US8740391003  TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM T 7,47 Taiwan
KYG875721634  TENCENT HOLDINGS LTD 700 Telekommunikationsdienste 5,16 China
KYG017191142  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 9988 Nicht Basiskonsumg(iter 4,04 China
US7960508882 SAMSUNG ELECTR-GDR REG S SMSN T 4,02 Siidkorea
IEOOBQT3WG13  iShares IV plc - iShares MSCI China A UCITS ETF USD (Acc) n.v. 2,56 lIrland
INEO01A01036  HOUSING DEVELOPMENT FINANCE HDFC Finanzen 224 Indien
INE090A01021  ICICI BANK LTD ICICIBC Finanzen 224 Indien
KYG596691041  MEITUAN-CLASS B 3690 Nicht Basiskonsumguter 2,15 China
INE860A01027  HCL TECHNOLOGIES LTD HCLT I 1,84 Indien
CNE100000296 BYD CO LTD-H 1211 Nicht Basiskonsumguter 1,77  China
INE372A01015  APAR INDUSTRIES LTD APR Industrie 1,61 Indien
INEO09A01021  INFOSYS LTD INFO I 1,44 Indien
KYG9829N1025  XINYI SOLAR HOLDINGS LTD 968 T 1,34 China
KYG970081173  WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 Gesundheitswesen 1,28 China
INE467B01029  TATA CONSULTANCY SVCS LTD TCS I 1,27 Indien

-

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

der Investitionen in

bestimmte Vermogenswerte

an.

Wie sah die Vermégensallokation aus?
Hinweis: Als Folge des Krieges in der Ukraine und der damit verbundenen Sanktionen wurden
russische Aktien nicht mehr handelbar. Dementsprechend konnten bestimmte von der

Verwaltungsgesellschaft als nicht nachhaltig eingestufte russische Aktien zum Zeitpunkt der
Erstellung dieser Informationen nicht verkauft werden und befanden sich zu einem geringen
Ausmal im Fondsvermdgen. Aufgrund der nicht gegebenen Handelbarkeit dieser Aktien waren
diese zum Berichtsstichtag mit Null bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft versucht, diese
Aktien — sobald ein Handel fur den Fonds wieder moglich ist — unter Wahrung der

Anlegerinteressen so rasch wie maglich zu verkaufen.
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Taxonomiekonfrome
Tatigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die die
gegenwartige
»Umweltfreundlichkeit*
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fur
den Ubergang zu einer
grunen
Wirtschftsrelevanten
Investiton der
Unternehmen, in die
investiert wird aufzeigen.
— Betriebsausgaben

(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rechnungsjahres.

Zum Berichtsstichtag waren 99,9 % der Investitionen des gesamten Fondsvermogens auf ékologische oder
soziale Merkmale gemaB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch Informationen unter ,Inwieweit
wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?*). 0,1 %
des gesamten Fondsvermdgens waren ,andere Investitionen® (#2, siehe auch Informationen unter ,Welche
Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es
einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?*).

#1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Anlagestruktur Anteil Fonds in %

IT 25,45
Finanzen 19,57
Nicht Basiskonsumguter 17,59
Telekommunikationsdienste 11,64
Gesundheitswesen 6,82
Bankguthaben / Cash 0,08
Sonstige / Others 18,84
Gesamt / Total 100,00

&k, Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die
Okologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfigiges Ausman
nicht Uberschritten.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert*?
O Ja:

O In fossiles Gas
O Nein.
Nicht anwendbar.

O In Kernenergie

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréichtigen —siehe Erléuterung links am Rand. Die vollsténdigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,- armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fUr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der Verordnung
(EU) 2020/8652 nicht
berucksichtigen.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitét der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz
CapEx
OpEx

Umsatz
CapEx
OpEx

0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiekonforme

Investionen
Andere Investitionen

B Taxonomiekonforme

Investionen
Andere Investitionen

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Faa

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges
Ausmal nicht Uberschritten.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine nachhaltige Zielsetzung mit einem
Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine sozial nachhaltige Zielsetzung.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet waren, handelte

es sich einerseits um Sichteinlagen. Diese unterlagen nicht den Negativkriterien des
Anlagestrategie und dienten primar der Liquiditatssteuerung. Andererseits lag zum
Berichtsstichtag ein geringfugiger Bestand an nicht handelbaren Titeln vor, die nicht auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet waren. Dieser Bestand wird reduziert, sobald
ein Handel fur den Fonds wieder méglich ist (siehe auch den Hinweis unter ,Wie sah die
Vermdgensallokation aus?”). Abgrenzungen waren in der Position ,Andere Investitionen®
enthalten.
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Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfullung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

! Im Hinblick auf die Erfullung der mit dem Fonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale erfolgte eine laufende Prifung gegen definierte Grenzen im Rahmen des internen
Limitsystems.

Die Umsetzung der Anlagestrategie umfasste verbindliche Negativkriterien, eine umfassende
nachhaltigkeitsbezogene Analyse und die Konstruktion der Portfolios unter Berlcksichtigung
der ESG Bewertung und des ESG Momentums. Dabei wurde besonders hoher Wert auf die
Qualitat des Unternehmens und des Geschéaftsmodells gelegt. Ein hoher Grad an
Nachhaltigkeit und fundamentaler Starke waren ausschlaggebend fir eine Veranlagung.

Zur Umsetzung der Mitwirkungspolitik finden Sie nahere Informationen im jahrlich erstellten
Engagementbericht auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft im Abschnitt ,Unsere
Themen/Nachhaltigkeit* unter ,Policies & Reports®.
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Impressum
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Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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